Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 6 gemaR Art. 9 Abs. 1 lit.
c) ii) SE-Verordnung i.V.m. §§ 203 Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Es liegt im Interesse der Gesellschaft, dass sie Uber eine méglichst
umfassende Flexibilitdt zum schnellen Handeln am Kapitalmarkt verfiigt. Vor
diesem  Hintergrund  schlagen  Vorstand und  Aufsichtsrat zu
Tagesordnungspunkt 6 der ordentlichen Hauptversammlung am 14. Mai 2014
vor, ein neues Genehmigtes Kapital 2014 mit der Moglichkeit des
Ausschlusses des Bezugsrechts der Aktionare zu schaffen.

Das bisherige Genehmigte Kapital 2011 gemaR § 4 Ziffer 2.1 der Satzung
wurde von der Hauptversammlung am 19. Mai 2011 fiir die Dauer von funf
Jahren (bis zum 18. Mai 2016) beschlossen und wurde zwischenzeitlich
teilweise ausgenutzt.

Der Vorstand der Gesellschaft hat am 23./24. Oktober 2013 mit Zustimmung
des Aufsichtsrats beschlossen, unter teilweiser Ausnutzung der bestehenden
Ermachtigung gemall § 4 Ziffer 2.1 der Satzung das Grundkapital der
Gesellschaft um EUR 10.223.133,00 auf EUR 112.454.470,00 durch Ausgabe
von 10.223.133 neuen, auf den Namen lautenden Stiickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von EUR 1,00 je Stiickaktie (,Neue
Aktien“) gegen Bareinlage zu erhéhen. Das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktionare wurde gemaft § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgeschlossen. Die neu
ausgegebenen Stickaktien der Gesellschaft sind in einem beschleunigten
Platzierungsverfahren zu einem Preis von EUR 9,90 pro Stiickaktie
(Ausgabepreis) bei institutionellen Investoren platziert worden. Die Platzierung
fihrte zu einem Emissionserlds von ber EUR 101 Mio., wodurch die Bilanz
und Liquiditat gestarkt, und die finanzielle Flexibilitat der Gesellschaft erhoht
werden konnte; zudem wird hierdurch voraussichtlich auch die
Verhandlungsposition insbesondere bei groeren Kunden verbessert werden.
Der Erlos dient der Starkung der Technologieflihrerschaft der Gesellschaft,
und es soll mit ihm zeitnah in Wachstumsfelder, insbesondere in Technologien
zur Herstellung von Hochleistungselektronik, Organischen LEDs und
Anwendungen in der Siliziumhalbleiterindustrie investiert werden. Es konnten
zusatzliche Investoren gewonnen und der Zeit- und Kostenaufwand einer
Bezugsrechtsemission, die zudem noch mit groReren Kursabschldgen und
Unsicherheiten verbunden gewesen ware, vermieden werden. Durch den
Ausschluss des Bezugsrechts konnte diese Transaktion schnell und effizient
umgesetzt werden.

Vorstand und Aufsichtsrat hatten dem Platzierungspreis von EUR 9,90
zugestimmt, da der volumengewichtete Durchschnittskurs am Tag und bis
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zum Abschluss der Platzierung EUR 10,004 und der Abschlag von diesem
damit nur 1,04 % betrug, der Ausgabepreis also — wie in der Erméchtigung
durch die Hauptversammlung vorgesehen — den Borsenpreis nicht wesentlich
im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschritt. Der
Platzierungspreis wurde im Rahmen eines sogenannten beschleunigten
Platzierungsverfahrens (Accelerated Bookbuilding) ermittelt. Die Altaktionare
der Gesellschaft hatten grundsatzlich die Maglichkeit, ihre Beteiligungsquote
durch Erwerb der erforderlichen Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen
Uber die Borse aufrecht zu erhalten. Vermogens- und Stimmrechtsinteressen
der Altaktionare blieben daher bei dem Ausschluss des Bezugsrechts
angemessen gewabhrt.

Das neue genehmigte Kapital soll sich an den bewahrten Regelungen des
bisherigen Genehmigten Kapitals 2011 orientieren. Unter Punkt 6 der
Tagesordnung wird daher der Hauptversammlung die Schaffung eines neuen
Genehmigten Kapitals 2014 vorgeschlagen.

Der Vorstand hat gemald Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) ii) SE-Verordnung i.V.m. §§ 203
Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG Uber die Griinde fiir den Ausschluss
des Bezugsrechts einen schriftlichen Bericht zu erstatten.

Der vorgeschlagene Beschluss sieht vor, den Vorstand zu erméachtigen, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital bis zum 13. Mai 2019
einmalig oder in Teilbetragen mehrmals um bis zu insgesamt EUR
45.883.905,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe neuer, auf
den Namen lautender Stiickaktien zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2014).
Dabei ist den Aktiondren ein Bezugsrecht einzuraumen. Die Aktien kénnen
auch von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung
Ubernommen werden, sie den Aktiondren der Gesellschaft zum Bezug
anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht).

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlielen, um Spitzenbetrage, die sich
aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, auszugleichen. Der Ausschluss
des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage ist allgemein anerkannt und erforderlich,
um ein praktikables Bezugsverhaltnis darstellen zu kénnen und die technische
Abwicklung durch runde Betrdge unter Beibehaltung eines glatten
Bezugsverhaltnisses zu vereinfachen. Dies liegt im Interesse der Gesellschaft.
Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien
werden entweder durch Verkauf an der Bdrse oder in sonstiger Weise
bestmoglich fur die Gesellschaft verwertet. Der mdgliche Verwasserungseffekt
und der Eingriff in die Aktionarsrechte sind aufgrund der Beschrankung auf
Spitzenbetrage gering. Vorstand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des



Bezugsrechts aus diesen Griinden fur sachlich gerechtfertigt und gegeniiber
den Aktionaren flir angemessen.

Dartiber hinaus soll das Bezugsrecht ausgeschlossen werden kénnen, soweit
es zum Verwasserungsschutz erforderlich ist, um auch den Inhabern bzw.
Glaubigern von klinftig zu begebenden Options- oder
Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Aktien geben zu
kénnen, wenn dies die Bedingungen der jeweiligen Schuldverschreibung
vorsehen. Zur leichteren Platzierbarkeit von Schuldverschreibungen am
Kapitalmarkt sehen die entsprechenden Ausgabebedingungen im Regelfall
einen Verwasserungsschutz Vor. Eine Mdglichkeit des
Verwasserungsschutzes besteht darin, dass die Inhaber von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen bei einer Aktienemission, bei der die Aktionare
ein Bezugsrecht haben, ebenfalls ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien
erhalten. Sie werden damit so gestellt, als ob sie von ihrem Options- oder
Wandlungsrecht bereits Gebrauch gemacht hatten bzw. Wandlungspflichten
bereits erfillt worden wéren. Da der Verwasserungsschutz in diesem Fall nicht
durch eine Reduzierung des Options- bzw. Wandlungspreises gewahrleistet
werden muss, lasst sich regelmaflig ein hoherer Ausgabekurs fir die bei
Wandlung oder Optionsausiibung auszugebenden Stlickaktien erzielen.
Dieses Vorgehen ist jedoch nur mdglich, wenn das Bezugsrecht der Aktionare
insoweit ausgeschlossen wird. Da die Platzierung von Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. Wandlungspflichten bei
Gewahrung eines entsprechenden Verwasserungsschutzes erleichtert wird,
dient der Bezugsrechtsausschluss dem Interesse der Aktiondre an einer
optimalen Finanzstruktur ihrer Gesellschaft.

Der Ausschluss des Bezugsrechts bei Kapitalerhohungen gegen
Sacheinlagen zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder zum
Erwerb von sonstigen Vermogensgegenstanden ermdglicht es dem Vorstand,
in einem geeigneten Fall ein Unternehmen, einen Unternehmensteil, eine
Beteiligung an einem Unternehmen oder sonstige Vermogensgegenstinde
gegen Uberlassung von Aktien erwerben zu konnen. Der internationale
Wettbewerb verlangt zunehmend auch diese Form der
Akquisitionsfinanzierung. Die Gesellschaft muss stets in der Lage sein, flexibel
zu agieren und ihre Wachstumsstrategie noétigenfalls durch Akquisition zu
sichern. Die vorgeschlagene Ermachtigung soll der Gesellschaft den
notwendigen Handlungsspielraum geben, um auf nationalen oder
internationalen Markten rasch und flexibel auf vorteilhafte Erwerbsangebote
bzw. Gelegenheiten zum Erwerb geeigneter Vermogensgegenstidnde zu
reagieren, falls der Erwerb zur Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der
Gesellschaft zweckmaRig erscheint oder sonst im Interesse der Gesellschaft



liegt. Dabei kann es zweckmaRig oder erforderlich sein, die Gegenleistung
durch Aktien der Gesellschaft zu erbringen, was im Einzelfall zudem die
Verhandlungsposition der Gesellschaft stirken kann. Ebenso kann es
aufgrund einer besonderen Interessenlage der Gesellschaft geboten sein,
dem Verkaufer neue Aktien als Gegenleistung anzubieten, wodurch die
Eigenkapitalbasis der Gesellschaft gestarkt wiirde. In all diesen Fallen ist der
Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktiondre notwendige Voraussetzung.
Sollen in einer Erwerbssituation neue Aktien zur Akquisitionsfinanzierung
ausgegeben werden, muss dies in aller Regel kurzfristig erfolgen. Dies setzt
die Moglichkeit der Ausnutzung eines bestehenden genehmigten Kapitals mit
einer entsprechenden Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss voraus.
Die vorgesehene Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts schafft
somit die Voraussetzung fir den Vorstand, bei einer sich bietenden
Gelegenheit schnell und flexibel mit Zustimmung des Aufsichtsrats agieren
und als Akquisitionswahrung Aktien der Gesellschaft einsetzen zu kénnen, die
durch die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2014 geschaffen werden.
Vorstand und  Aufsichtsrat werden bei der Festlegung des
Umrechnungsverhaltnisses bzw. des  Ausgabepreises der unter
Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen Aktien sicherstellen, dass die
Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt und die neuen Aktien nicht zu
einem unangemessen niedrigen Wert ausgegeben werden.

Der Vorstand soll weiter ermachtigt werden, bei Barkapitalerhohungen das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats
auszuschlieflen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien gemaR § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien nicht
wesentlich unterschreitet. Hierdurch wird es der Verwaltung ermdglicht, die
neuen Aktien zeitnah und zu einem boérsenkursnahen Preis, also ohne den bei
Bezugsrechtsemissionen im Regelfall erforderlichen Abschlag, zu platzieren.
Grund hierfir ist, dass eine Platzierung ohne gesetzliche Bezugsfrist
unmittelbar nach Festsetzung des Ausgabebetrags erfolgen kann und somit
beim Ausgabebetrag kein Kursanderungsrisiko flir den Zeitraum einer
Bezugsfrist beriicksichtigt werden muss. Hierdurch kann regelmaBig im
Ergebnis ein hdherer Emissionserl0s erzielt werden, was den Interessen der
Gesellschaft dient. Bei Ausnutzung der Ermachtigung wird der Vorstand den
Abschlag so niedrig bemessen, wie dies nach den zum Zeitpunkt der
Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen moglich ist. Der Abschlag
vom Borsenpreis zum Zeitpunkt der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2014 wird jedoch keinesfalls mehr als 5 Prozent des aktuellen Bérsenpreises
betragen. Die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegebenen Aktien diirfen insgesamt weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Erméchtigung noch im Zeitpunkt der Ausiibung der
Ermachtigung 10 Prozent des Grundkapitals Uberschreiten. Durch diese

4



Vorgaben wird gemal der gesetzlichen Regelung das Schutzbediirfnis der
Aktionare vor einer Verwasserung ihres Anteilsbesitzes beriicksichtigt. Jeder
Aktionar hat aufgrund des bérsenkursnahen Ausgabekurses der neuen Aktien
und aufgrund der groRenmaligen Begrenzung der bezugsrechtsfreien
Kapitalerhohung grundsatzlich die Moglichkeit, die zur Aufrechterhaltung
seiner Anteilsquote erforderlichen Aktien zu annahernd gleichen Bedingungen
uber die Borse zu erwerben. Auf die Begrenzung auf 10 Prozent des
Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, sofern diese wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder
verwendet werden. Ferner sind auf die Begrenzung auf 10 Prozent des
Grundkapitals diejenigen Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Bezugsrechten aus Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen
ausgegeben werden oder auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen nach Erteilung dieser Ermachtigung aufgrund einer
zum Zeitpunkt der Erteilung dieser Ermachtigung geltenden Erméchtigung
oder einer an deren Stelle tretenden Erméchtigung in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechtes ausgegeben werden. Auch hierdurch wird sichergestellt, dass
in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG die Vermodgens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionare bei einer
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2014 unter Ausschluss des
Bezugsrechts angemessen gewahrt werden, wahrend der Gesellschaft im
Interesse aller Aktionare weitere Handlungsspielraume eréffnet werden.

Zum Schutz der Aktionare ist diese Ermachtigung zur Ausgabe von Aktien
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre insoweit beschrankt, als
nach Auslbung der Ermachtigung — ohne Berlicksichtigung von Aktien die
unter Bezugsrechtsausschluss zum Ausgleich von Spitzenbetragen und/oder
als Verwéasserungsschutz zugunsten von Inhabern bzw. Glaubigern von
Options- oder Wandlungsrechten oder Wandlungspflichten aus Options- oder
Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden — die Summe der unter
diesem Genehmigten Kapital 2014 unter Ausschluss des Bezugsrechts
auszugebenden Aktien 20 Prozent des zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens
der Erméchtigung bzw. — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der
Ausnutzung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals nicht ibersteigen
darf. Auf diese 20-Prozent-Grenze sind auch solche Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss
unter einem anderen genehmigten Kapital und/oder einem bedingten Kapital
infolge einer Ausiibung von Options- und/oder Wandlungsrechten bzw.
Wandlungspflichten an Inhaber bzw. Glaubiger von Options- oder
Wandelschuldverschreibungen ausgegeben werden, wobei ein
Bezugsrechtsausschluss zum Ausgleich von Spitzenbetragen und/oder zum
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Verwéasserungsschutz zugunsten von Inhabern bzw. Glaubigern von Options-
oder Wandelschuldverschreibungen unbeachtlich bleibt.

Bei Abwéagung all dieser Umstdnde ist die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen im Interesse der
Gesellschaft geboten. Die Interessen der Aktiondre werden insgesamt durch
die Ermachtigung des Bezugsrechtsausschlusses nicht unangemessen
beeintrachtigt. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er
von der Ermachtigung zur Kapitalerhbhung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser
Moglichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschatzung des
Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer
Aktionare liegt und verhaltnismafig ist.

Der Vorstand wird der jeweils nachsten Hauptversammlung Uber jede
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2014 berichten.

Herzogenrath, im Marz 2014

AIXTRON SE
- Der Vorstand -
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Dr. Bernd Schulte




